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1. OBJETIVO
Definir parametros para gerenciamento dos investimentos dos recursos financeiros da
Unimed Limeira, ajustando o processo de gestao de caixa e administracao financeira, de
acordo com as atuais necessidades da cooperativa, buscando um retorno do capital investido

e estabelecer critérios para composicao da carteira de aplicacoes.

2. ABRANGENCIA

Investimentos financeiros da Unimed Limeira.
3. SIGLAS E DEFINICOES

indice de Basiléia: Determina a relacdo entre o capital proprio da instituico e o capital de
terceiros (captacoes) que sera exposto a risco por meio da carteira de crédito. Por exemplo,
se um banco possui indice de Basiléia de 20%, significa que, para cada R$ 100,00
emprestados, o banco possui patrimonio de RS 20,00. Indicador criado em 1988, na cidade
de Basiléia na Suica, que retne um grupo de especialistas que estudam o Sistema Financeiro
Mundial e divulgam o nivel ideal de alavancagem. Este acordo tem como objetivo criar
exigéncias minimas de capital, que devem ser respeitadas por bancos comerciais, como
precaucao contra o risco de crédito. O acordo esta revisado e denominado de BASILEIA lII,
publicado em 2010.

Rating nota de emissores: E a nota de avaliacio e de classificacdo de risco de crédito,
atribuida a bancos e empresas, que sao emissores de papéis para o Mercado Financeiro,
exemplo CDB ou LF. Estas notas de classificacao sao emitidas por trés grandes agéncias de
classificacao: Fitch Ratings, Moody’s e Standart & Poor’s. Elas classificam os investimentos
em dois grandes grupos: os que possuem “grau especulativo” e os que possuem “grau de
investimento”.

Liquidez: Capacidade que a aplicacao tem de ser convertida em dinheiro na conta corrente.
Liquidez diaria: Indica a possibilidade de resgate a qualquer tempo, ou seja, todos os dias.

Rentabilidade: Percentual de remuneracao que sera recebido do investimento.
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4.

PRINCIPIOS

A Unimed Limeira € uma cooperativa de servicos médicos ao qual seu objetivo maior é
garantir trabalho médico e assistencial aos seus socios e parceiros de forma sustentavel nao
tendo o lucro como foco principal, mas na sustentabilidade do negocio e da cadeia produtiva
sempre de forma ética, transparente e segura, garantindo um ambiente estavel e confiavel
para seus socios, clientes, fornecedores e parceiros sempre alinhado ao seu planejamento

estratégico.

DIRETRIZES

5.1. Diretrizes de Investimentos:

Orienta para a alocacao dos recursos financeiros da Carteira de Investimentos, definindo
perfil de investidor que considera as restricoes e riscos aceitaveis, modelo de gestao, limites
de alocacao, tipo de ativos de renda fixa e renda variavel, composicao e diversificacao,

meta de rentabilidade.
5.2. Perfil de Investimento:

O perfil de investidor identificado, considerando as restricoes e riscos aceitaveis, que esta
apresentado no questionario, ANEXO |, enquadra a Unimed Limeira como um perfil
CONSERVADOR, ou seja, preza pela preservacao do capital e tem baixo apetite e tolerancia
a riscos. Por isso, aplica os seus recursos em ativos que oferecem os melhores retornos

dentro das opcoes com perfil de risco baixo.

5.2.1. Modelo de Gestao:

A UNIMED LIMEIRA atua com objetivo de obter rentabilidade média entre os produtos,
superior ou igual a 100% do indice de referéncia, sendo definido o indice de CDI, ou seja,
procurando no mercado as melhores alternativas, de acordo com a politica de investimento
do produto. Esta baseada em um processo continuo de realocacao de recursos, entre

diversas classes de ativos.
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5.3 Composicao e Diversificacdo de investimentos

Os investimentos serao alocados nas modalidades de segmento de RENDA FIXA e RENDA

VARIAVEL, a ser distribuido entre mais que uma instituico financeira. A carteira devera ser

diversificada de acordo com os seguintes parametros: rentabilidade, risco e retorno.

5.3.1 Ativos Renda Fixa

Cotas de Fundos de Investimentos em Renda Fixa e CDB;

Fundos de Investimentos em Cotas de Fundos de Investimentos em Renda Fixa,
administrados ou nao por um mesmo Administrador ou Gestor;

Cotas de Fundos de Investimentos Financeiros dedicados ANS;

Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios e Cotas de Fundos de
Investimentos em Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios
administrados ou nao por um mesmo Administrador ou Gestor;

Debéntures de Distribuicao Publica, Cédulas de Debéntures, Notas Promissorias emitidas
por sociedades por acoes destinadas a oferta publica;

LCI (Letra de Crédito Imobiliario) e LCA (Letra de Crédito do Agronegocio)

RDC Recibos de Depdsitos Cooperativistas;

CRI Certificados de Recebiveis Imobiliarios;

Poupanca;

Tesouro Direto.

5.3.1 Ativos Renda Variavel

COE Certificado de Operacoes Estruturadas de capital protegido;
Fundos de Investimentos em Acoes;

Fundos Multimercados;

Fundos Cambiais;

Fundos Imobiliarios.
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5.4 Rentabilidade:
Considerando os niveis de alocacao pré-estabelecido, a Carteira tera como objetivo de

rentabilidade superior ou igual a 100% da taxa média do CDI.

5.5 Liquidez:

A Unimed Limeira aplicara seus recursos preferencialmente em produtos de liquidez diaria
ou com prazo de resgate de até 30 (trinta) dias.

Ficara estabelecido que o prazo maximo de vencimento das aplicacoes financeiras em
operacoes de crédito nao podera passar a 05 (cinco) anos de duracao, exceto operacoes de
crédito que contemplem prazos de liquidez diferenciados, desde que analisados

individualmente e atendam os demais requisitos desta Politica.

5.6 Limites para Alocacdo de Valores e Analise de Instituicdes:
Visando a diversificacao da carteira de investimentos com relacao as Instituicoes
Financeiras, sempre buscando a melhor relacao risco X retorno, ficam limitados o

somatorio das aplicacoes da seguinte forma:

Porte do Banco Emissor Patr1|;n onio Liquido do % de Aplicacao
anco/Fundo
Grande Porte Superior a 3 bilhdes Até 100%
Médio Porte De 1 até 2.999 bilhdes Até 50%
Pequeno Porte + Cooperativas Inferior a 1 bilhao Até 40%

A definicao do porte da instituicao financeira é baseada no resultado econdomico-financeiro

divulgado nos canais oficiais e obrigatérios, entre eles Banco Central.

Com a finalidade de observar os principios de seguranca, solvéncia, liquidez da Instituicao

Financeira emissora do ativo financeiro serao seguidos os critérios:

a. Indice de Basiléia:
Indicador internacional que mede o grau de alavancagem financeira de instituicao financeira
o acordo recomenda uma relacao minima de 8% entre Capital e Riscos Ponderados, e o

Banco Central do Brasil exige um indice minimo de 11%. Este indice demonstra a solidez
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patrimonial e financeiro das instituicoes e bancos. Este indicador podera ser validado junto
ao Banco Central, através de site de pesquisa, ou através de relatorios emitidos na

plataforma Banco Data.

b. Nota de Rating dos Emissores de produtos financeiros, bancos ou empresas:

b.1. Serdao consideradas as notas de Rating avaliadas pelas Agéncias: Ficht, Moody’s ou
Standart Poord’s;

b.2. O Rating (Nota) tem a classificacao, conforme modelo abaixo, e devera ser consultado,
no site: https://bancodata.com.br/relatorio/ ”nome do banco”, de acordo com o periodo
vigente de cada ano:

Moody's Fitch S&P Significado

Aaa == AAA == AAA

Aat Ab+ AA+ =

Aa2 AR AA Grau de investimento com

Aa3 AA- AA- forte capacidade de

Al Ar A+ pagamento

A2 A A

A3 A- A-

Baad BBB+ BEB+ Grau de Investimento com

Baa2 BBB BBB boa capacidade de

Baad BBB-_____| BBB- pagamento Grau de Investimento
Bai BB+ BB+ Grau de Especulagao
Ba2 [E BB BB

Categoria de especulagao,

v 68 BB- [ baixa classificagao,
£l B i moderado risco de calote.
B2 B B
B3 B- B-
Caal CCC CCC+
Caa2 CC CCC
Caa3l c CCC- Risco alto de inadimplencia
Ca RD cC e baixo interesse.
C D c
D

Fonle: Moody's, Fitch, Standard & Poor's

b.3. A UNIMED LIMEIRA define que para as aplicacdes serao considerados produtos e/ou
emissores que tenham classificacao até BBB- ou Baa3, isso para produtos denominados CDB,
LF, LC, COE e para aplicacdes em Fundo de Investimento sera avaliado a composicao de

papéis no Fundo, sendo considerado os limites de acordo com o item 5.4 Rentabilidade.

b.3.1. Podera haver excecao para aplicacdo em produtos de emissores com notas de

classificacdo menores que identificadas no item “b.3”, porem o valor permitido sera até o
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limite do teto de garantia de capital estipulado pelo Fundo Garantidor de Crédito, sendo
atualmente total de RS 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais) por emissor/CNPJ.

Os controles e analises descritos nesta politica serao apresentados a Diretoria Executiva,
através de Relatorio de Analise de Aplicacao emitido pela Coordenacao do Setor Financeiro,

em reuniao semestral.

5.6.1 Critérios de alocacées do volume de Ativos Livres e obrigatérios ANS:

a. Recursos Garantidores e de Provisdes Técnicas e obrigatérias perante ANS:

De acordo com as normas de alocacao definidas na RN 521/22 da ANS e Resolucao
4444/Bacen, a UNIMED LIMEIRA aportara 100% dos recursos obrigatérios na modalidade de
produtos Fundos de Investimentos, estes deverao estar homologados e conveniados junto a
ANS.

b. Recursos livres para investimentos:

Dos recursos financeiros livres para investimentos, a UNIMED LIMEIRA podera diversificar a
alocacao dos valores em produtos que estejam de acordo com os requisitos dos itens: 5.4;
5.5; 5.6 e 5.7 desta Politica.

5.7 Autorizacao:

Aplicacoes que estejam fora dos parametros desta Politica, poderao ser efetivadas mediante
autorizacao de 02 (dois) membros da Diretoria Executiva da UNIMED LIMEIRA.

Os recursos disponiveis em fluxo de caixa para aplicacao mensal, quando houver, seguirao as

rotinas operacionais.

5.8 Enquadramento das Garantias Financeiras:

Fica estabelecido que a adequacao das garantias financeiras seja realizada gradativamente,
de acordo com as movimentacoes financeiras (fluxo de caixa), no prazo mais breve possivel.

5.9 Revisao:

Esta politica sera revista a cada novo ciclo de eleicao de diretoria executiva da UNIMED
LIMEIRA ou em qualquer momento que se observar a necessidade de rever as regras e
diretrizes, a fim de identificar se a mesma representa adequadamente a real necessidade
desta cooperativa.
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6.

PAPEIS E RESPONSABILIDADES

Coordenador Financeiro: Realizar o levantamento de valores de fluxo de caixa, e
respectivas previsoes, fornecendo informacoes claras e consistentes aos o6rgaos dirigentes
para a tomada de decisao em relacao aos investimentos.

Conselho Fiscal: Analisar e responder aos riscos financeiros (subscricao), indicadores
economico-financeiros, provisdes, garantias, patriménio e margem, de acordo com o
Estatuto Social vigente da Cooperativa.

Conselho de Administracdo: Tomar ciéncia minimamente a cada 6 meses, as diretrizes,
estratégias e politicas referentes aos investimentos realizados.

Diretoria Executiva: Executar as diretrizes definidas pelos conselhos, elaborando e
implementando estratégias de investimentos.

REFERENCIA

ANEXO |
QUESTIONARIO DE ANALISE DO PERFIL DE INVESTIDOR

Atendendo as melhores praticas de mercado na definicao do Perfil do Investidor, a
UNIMED Limeira adota o questionario de 07 perguntas descritas neste Anexo, cujas
respostas permitirao avaliar a intencao de exposicao de risco do investidor e definir o
melhor Perfil para alocacdao dos investimentos, através da classificacao de sua
tolerancia ao risco percebida para sua carteira (portfélio) frente as metas de
investimento.

QUESTAO 01: Qual a principal finalidade de investir o patriménio?
Peso: 1 Respostas: A=2 B=4 C=6

A () Preservacao do patriménio assumindo um risco menor.
B ( ) Uma combinacao entre preservacao do patrimonio e sua valorizacao.
C ( ) Maximizar o potencial de ganho assumindo um risco maior.

QUESTAO 02: Por quanto tempo pretende deixar os recursos investidos?
Peso: 2 Respostas: A=2 B=4 C=6 D=8

A( )Até1ano.

B( )1ab5anos.

C () Mais de 5 anos.

D ( ) Essa reserva nao sera utilizada, a nao ser em caso de emergéncia.
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QUESTAO 03: Em relacdo aos investimentos, qual é a necessidade futura dos recurso
aplicados?
Peso: 2 Respostas: A=2 B=4 C=6

A () Disponibilidade dos valores como complemento de fluxo de caixa.

B () Eventualmente podera haver necessidade de utilizar uma parte dele.

C () Nao ha necessidade imediata desse dinheiro.

QUESTAO 04: Por conta de oscilacdes do mercado, considere que os seus investimentos
percam 10% do valor aplicado. Neste caso, o que faria?

Peso: 2 Respostas: A=2 B=4 (C=6

A () Venderia toda a posicao e aplicaria em algo seguro.
B ( ) Manteria a posicao.
C () Aumentaria a posicao.

QUESTAO 05: Quais dos produtos listados abaixo vocé tem familiariadade? (esta questdo
permite multiplas respostas. Deve ser utilizado o maior valor entre as respostas para fins
de calculo do Perfil).

Peso: 1 Respostas: A=2 B=4 C=6 D=8

A () Poupanca, Fundos DI, CDB, Fundos de Renda Fixa.

B () Fundos Multimercados, Titulos Publicos, LCI, LCA.

C () Fundos de Acoes, Acbes, Fundos Imobiliarios, Debéntures, Fundos Cambiais.

D ( ) Fundos de Investimentos em Participacoes (FIP), Derivativos (Futuros, Opcoes e Swaps).

QUESTAO 06: Como vocé classificaria sua experiéncia em investimentos e conhecimento
sobre o mercado financeiro?
Peso: 1  Respostas: A=2 B=4 C=6

A () Nenhuma ou pouca experiéncia, € necessario orientacao de profissional da area;
B ( ) Temos alguma experiéncia, porém gostariamos de receber orientacao profissional;
C () Possuimos experiéncia temos seguranca em tomar decisoes;

QUESTAO 07: Qual das respostas abaixo mais se assemelha a expectativa ou tolerancia a
risco como investidos?

Peso: 2 Respostas: A=2 B=4 C=6 D=8 E=10

A () Nao admitimos perder nada do capital investido. Procuramos um retorno seguro e sem
oscilacOes. Seguranca é mais importante do que rentabilidade.
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B ( ) Nao admitidos perder nada do capital investido, no entanto poderemos arriscar uma

parte do capital para alcancar resultados melhores que a renda fixa tradicional. Valorizamos
mais a seguranca do que a rentabilidade.

C () Poderemos correr riscos para conseguirmos uma rentabilidade acima da média, no
entanto, prezamos a preservacao de 100% do capital investido. Dividimos preferéncias entre
seguranca e rentabilidade, mas ainda preferimos seguranca a rentabilidade.

D () Admitimos perdas de até 20% do capital investido, se a proposta de investimento gerar
possibilidade de alto retornos. A procura por rentabilidade é mais importante do que a
seguranca.

E ( ) A prioridade é maximizar a rentabilidade, com a seguranca em segundo plano.
Poderemos assumir grande riscos para obter elevados retornos, admitindo perder mais de 20%
do capital investido.

RESULTADO DO PERFIL DE INVESTIDOR

Para determinar o Perfil de Risco da Carteira, sera inserido o nimero da resposta
correspondente a cada questao acima e o total.

Questao/opcao Total Perfil de Risco

1=1x___ = até 30 ( ) Tolerancia Baixa - Conservador
2=2x___ = 31-56 ( ) Tolerancia Média/Baixa - Moderado
3=2x___ = 57 - 62 () Tolerancia Média - Dinamico
4=2x__ = 63 -76 () Tolerancia Média/Alta - Agressivo
5=1x__ =

6=1x__ =

7=2x__ =

TOTAL:

PESO das questodes:

e 1 (um) para: 01; 05; 06
e 2 (dois) para: 02; 03; 04; 07

PESO das respostas:

A=2 B=4 C=6 D=8 E

10
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Conservador ¢é esperada uma volatilidade* de longo prazo baixa para esses portfolios. Portfélio
tipico deste Perfil mantém parcela significativa de seus recursos em titulos e fundos indexados
ao CDI e em instrumentos de renda fixa, podendo existir uma discreta exposicao aos fundos
multimercados.

Moderado ¢é esperada uma volatilidade* de longo prazo média baixa para esses portfolios.
Portfélio tipico deste Perfil &€ composto por titulos e fundos indexados ao CDI, instrumentos de
renda fixa e fundos multimercado.

Dindmico é esperada uma volatilidade* de longo prazo média para esses portfolios. Portfélio
tipico deste Perfil também é composto por titulos em fundos indexados ao CDI, instrumentos
de renda fixa e fundos multimercados, podendo haver uma discreta exposicao a acoes e demais
ativos de renda variavel.

Agressivo é esperada uma volatilidade* de longo prazo alta para esses portfolios. Um portfélio
tipico desse Perfil mantém alocacao significativa (acima de 40%) em acoes e demais ativos em
renda variavel.

*Volatilidade é uma medida estatistica do intervalo de dispersao das flutuacoes do retorno de
um ativo em determinado horizonte de tempo. E utilizada para estimar a probabilidade desse
ativo apresentar determinada rentabilidade em um prazo estabelecido.

Acesso em 27/07/2022:
https://slw.com.br/wp-content/uploads/2019/11/Question%C3%A1rio-API1-2019-SLW. pdf
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